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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
SEP23 2587 29 2589 2557 2558 SEP23 149,65 | 2,10 | 149,90 | 147,90 | 147,55
NOV23 2395 29 2398 2368 2366 DEC23 152,85 | 2,05 | 153,00 | 151,50 | 150,80
JAN24 2329 28 2330 2306 2301 MAR24 154,15 | 1,75 | 154,40 | 153,00 | 152,40
MAR24 2291 24 2293 2269 2267 MAY24 15545 | 1,85 | 155,50 | 153,70 | 153,60

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 2395, 2325, 2270 & 2250 Soportes: 150,50, 145,00 & 136,25-135,50
Resistencias: 2445, 2495, 2560 & 2585 Resistencias: 157,00, 159,75 & 167,50
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BRASIL

Los datos publicados este mes por Cecafé muestran que en julio se exportaron cerca de tres millones de sacos de café (arabica y robusta), un 13,2% mas que el
volumen embarcado en junio y un 18,7% mas que el de julio "22. Por otro lado, en los Ultimos 12 meses, las exportaciones brasilefias de café disminuyeron un
8,1% en comparacion con el volumen embarcado en los 12 meses anteriores (Ago "21 — Jul“22). Destaca el aumento de las exportaciones de robusta. En julio se
embarcaron 505.000 sacos de esta variedad, un sorprendente 119% mas que lo exportado en junio pasado y un 245% mas que lo exportado en jul '22, también
segun datos de Cecafé. Este elevado aumento fue reflejo de la devaluacion del precio de las caidades mas bajas de café ardbica en el mercado brasilefio, que
elevd la participacion de esta variedad en las mezclas de café, por lo que hubo mayores cantidades de café robusta disponibles para exportar. Ademas, los
colaboradores de Cepea informaron que la demanda de café robusta aumentd a nivel internacional, lo que puede estar relacionado con las menores
exportaciones de Vietnam.

La cooperative Cooxupe inform esta semana que su cosecha estaba ya recolectada al 81,9% a fecha 11 de agosto en comparacion con el 79,8% cosechado hace
un afio. La cosecha estd completada en un 89,6% en Sao Paulo, en un 84,9% en la region Sur de Minas Gerais y en un 75,7% en el Cerrado de Minas Gerais.

Se espera que los agricultores brasilefios produzcan 65,8 millones de sacos de café este afio, segun predijo esta semana el analista de servicios de riesgo
HedgePoint Global Markets, revisando al alza su prevision anterior de 63,8 millones de sacos. La firma dijo en una nota que la revision se debid a rendimientos
agricolas mejores de lo esperado en varias areas productoras de Brasil, que compensaron con creces algunas pérdidas de cultivos localizadas, como en el Estado
de Espirito Santo. HedgePoint prevé ahora una produccion de café arabica de 43,3 millones de sacos, frente a los 42,3 millones de sacos anteriores, mientras
que la produccion de robusta se estima en 22,5 millones de sacos, 1 millén de sacos mas que en la estimacion anterior.

Conab (Compafiia Nacional de Abastecimiento de Alimentos de Brasil) estima que la produccion de café arabica serd un 15,9% mayor (+5,2 millones de sacos)
en la temporada 2023/24 en comparacion con la de 22/23. Sin embargo, agentes consultados por Cepea informaron que los agricultores creen que la produccion
sera incluso un 30% mayor.

En 2023, los embarques de café de Brasil a China experimentaron un notable aumento del 102,7% en los primeros siete meses, segln informd el Consejo de
Exportacion de Café de Brasil. De enero a julio, China importd 408.046 sacos de Brasil.

Primera quincena de agosto con clima seco y aumento de temperaturas en gran parte del interior del Sureste, lo que permitid el avance de la recoleccién y
secado de la cosecha cafetalera.

VIETNAM

Vietnam exporté 108.872 toneladas de café durante julio, un 22,6% menos en volumen y un 18,4% en valor respecto al mes anterior, segln informo la
Autoridad Aduanera. De forma acumulada, el pais exportd 1.521.028 millones de toneladas de café en los 10 meses de la cosecha calendario 2022/23,
disminuyendo un 7,6% en volumen y un 3,6% en valor respecto al mismo periodo de la cosecha anterior.

El stock de café a finales de julio en depdsitos aduaneros y no aduaneros también disminuy6 a 127.070 toneladas, un 22% menos que el mes anterior y 26%
menos anual, segun informé Cafecontrol. Las condiciones climaticas siguen siendo favorables para la nueva cosecha.

La UE es el mayor importador de café de Vietnam. En 2022, Vietnam exportd a la UE 689.049 toneladas de café, por un valor de casi 1.500 millones de ddlares,
un 25,8% mas en volumen y un 45,4% en valor en comparacion con 2021. Al verse afectados por la nueva ley de deforestacion de la UE, los exportadores de
café vietnamitas ahora tienen que asegurarse de que el café que exportan a la UE no esta vinculado a la deforestacion. Segun la Asociacion de Café y Cacao de
Vietnam, los productores de café de Vietnam se enfrentan a grandes dificultades para garantizar la trazabilidad de su producto. La verdad es que la mayoria de
los productores vietnamitas suelen cultivar café en areas pequefias, en su mayoria de aproximadamente 0,5 hectareas o incluso a veces menos, y a los
exportadores que acopian café en el interior del pais no les resulta facil demostrar el origen de las zonas de cultivo, ni afrontar los costos para mejorar la
trazabilidad de su café.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La produccién de café de Colombia se mantuvo estable en julio, y las exportaciones cayeron fuertemente respecto al afio anterior a los 846.000 sacos. En los
ltimos 12 meses, la cosecha de café colombiano fue de 10.680.000 sacos, un 11% menos que los 12 meses anteriores. Las exportaciones en el Ultimo afio
disminuyeron un 16% a los 12.398.000 sacos. El presidente Petro quiere un cambio en la estructura de la FNC, amenazando con quitarles la gestion del fondo
cafetalero, evidenciando un gran aislamiento de la FNC del gobierno.

El Instituto Nacional del Café de Honduras (IHCAFE) informé datos preliminares que las exportaciones de café del pais durante el mes de julio subieron en
244.566 sacos, un 62,61% superiores a las del mismo mes del afio pasado, para un total de 635.183 sacos exportados. Segun el Instituto, esto ha contribuido a
que las exportaciones acumuladas de café durante los primeros diez meses del actual afio cafetalero de octubre de 2022 a septiembre de 2023 sean de
alrededor de 630.000 sacos. Lo que equivale a un 13% mas que en el mismo periodo del afio cafetalero anterior, con un total de 4,83 millones de sacos
exportados hasta la fecha. IHCAFE espera que las exportaciones del actual afio agricola de octubre de 2022 a septiembre de 2023 sean finalmente un 17,45%
mas altas que las del afio anterior de octubre de 2021 a septiembre de 2022, para alcanzar un total de 5,52 millones de sacos.

El Instituto Nacional del Café de Costa Rica (ICAFE) informé también que las exportaciones de café del pais durante el mes de julio fueron un 33,32% inferiores
a las del mismo mes del afio pasado, para un total de 101.673 sacos exportados. Seglin ICAFE, esto ha contribuido a que las exportaciones acumuladas de café
durante los primeros diez meses del actual afio cafetero de octubre de 2022 a septiembre de 2023 sean un 6,80% inferiores a las del mismo periodo del afio
anterior, para un total de 861.817 sacos.

En el dmbito politico de Centroamérica, Guatemala celebrd el 20 de agosto su segunda vuelta de elecciones presidenciales, tras la primera vuelta celebrada el
domingo 25 de junio de 2023. Las estimaciones promedio para la proxima cosecha de café de Guatemala de octubre de 2023 a septiembre son que la
produccion se mantendra estable, estimada en 3,44 millones de sacos, de los cuales se prevé que 3,15 millones de sacos se exportaran.

OTROS

El volumen de exportacion de café de Etiopia cayo un 27% en el tercer trimestre del afo fiscal 2022-23, segln reportd el banco central del pais el viernes
pasado. El volumen de café vendido cayd a las 45.500 toneladas desde las 62.100 toneladas del mismo trimestre del afio anterior, pero aumento ligeramente a
partir de las 45.300 toneladas del segundo trimestre. Dado que las exportaciones etiopes durante 2022 y 2023 cayeron mucho, el gobierno revisd la politica que
permite a los exportadores de café retener hasta el 40% de las divisas generadas (un aumento del 20%). Esto deberia hacer que la exportacién de café sea
significativamente mas atractiva en el futuro, especialmente durante un periodo en el que las reservas de divisas del pais son tan limitadas.

La Junta del Café de la India ha publicado datos provisionales de exportacion de café para los primeros siete meses del afio calendario 2023 informando que el
pais exportd 2.840.384 sacos, un 7,86% menos que el mismo periodo del afio anterior. La Junta del Café también ha informado que su estimacion de produccion
para la actual cosecha de café de octubre de 2022 a septiembre de 2023 alcanzara niveles similares a los del afio anterior con un total de 5,87 millones de sacos.
Esta cifra esta en linea con informes anteriores de previsiones independientes. A este respecto, la Junta del Café prevé que la nueva cosecha de café robusta
sera un 2,18% mayor que la cosecha anterior, con un total de 4,20 millones de sacos, mientras que la de café arabica sera un 5,69% mayor, con un total de
4,20 millones de sacos. La nueva temporada de monzones estd en marcha en los principales distritos cafetaleros y tradicionalmente se extiende de junio a
septiembre, trayendo consigo buenas lluvias.
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DEMANDA / INDUSTRIA

Starbucks esta probando el uso de vasos 100% reutilizables en algunas cafeterias del norte de California. La compafiia ha estado probando este modelo 100%
reutilizable en varios mercados, incluyendo a tres ciudades de los EE.UU. (incluida la cafeteria ubicada en la sede central de Starbucks en Seattle), asi como a
nivel mundial en Japdn, Singapur, Londres y Corea del Sur desde 2021. Después de una prueba de 3 meses, ahora los clientes pueden llevar su taza personal a
través de autoservicio en 192 tiendas en todo Colorado. En apoyo al objetivo de la compafiia de reducir los residuos en un 50 por ciento para 2030, Starbucks se
estd alejando de los plasticos de un solo uso, promoviendo la reutilizacion de los envases por un cambio mas amplio hacia una economia circular.

Las existencias de cafés certificados de la Bolsa ICE de NY de café Arabica disminuyeron en otros 1.244 sacos mas hasta los 513.665. No hay
calificaciones pendientes desde el viernes.

Commitment of Traders: Las posiciones no comerciales disminuyen la posicion larga en 479 lotes a 22,151 lotes y aumentan su posicion corta en 10,054 lotes
a 48,193 lotes, con una posicién corta neta de 26,042 lotes en la semana a fecha 15 de agosto.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08905 | 1,09305 | 1,08872

Ultimos comentarios tras la Gltima reunion de la Reserva Federal de los Estados Unidos: "Con la inflacién alin muy por encima del objetivo a largo
plazo del Comité y el mercado laboral ain débil, la mayoria de los miembros del Comité continuaron viendo importantes riesgos al alza de la inflacion, lo que
podria requerir un mayor endurecimiento de la politica monetaria... Se sigue percibiendo un alto grado de incertidumbre con respecto a los efectos acumulados
en la economia tras el endurecimiento de la politica monetaria ... pero manteniendo su firme compromiso de reducir la inflacién a su objetivo del 2%".

Fitch Ratings rebajo la calificacion crediticia de la deuda de los Estados Unidos, citando un deterioro fiscal en los préximos tres afios. En mayo, la
agencia ya habia puesto bajo vigilancia la calificacion de la deuda de la nacion tras un “casi incumplimiento” después de que miembros del Congreso se
enfrentaron sobre el aumento del techo de deuda. El martes pasado, Fitch rebajo la calificacion del pais de AAA a AA+

OTROS COMENTARIOS

World Coffee Research (WCR) ha anunciado el lanzamiento de una base de datos de huellas genéticas del café arabica que hara que la autenticacion de
;) | variedades sea mas barata y sencilla. La verificacién de las variedades de café es importante para garantizar el control de calidad del material vegetal disponible
: para los agricultores de todo el mundo. La organizacion esta haciendo que la base de datos sea de libre acceso para la comunidad cientifica para que pueda ser
utilizada por laboratorios publicos y privados para la verificacion de variedades.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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